¢ GlobalResearch

Center for Research on Globalizaticn

El yuan sera la tercera divisa mas poderosa dentro
de la canasta del FMI
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Hace apenas unos meses habia mucho escepticismo sobre si el Fondo Monetario
Internacional (FMI) incorporaria o no la ‘moneda del pueblo’ china (‘renminbi’) en su canasta
de divisas. Finalmente, las dudas se han despejado: a pesar de la fuerte oposicion del
Departamento del Tesoro de Estados Unidos, muy pronto el yuan se convertira en el quinto
miembro de la canasta de divisas del FMI.

iComo es que llegamos hasta aca? En medio de la crisis del sistema de paridades fijas
—que se habia establecido el afio 1944—, en 1969 el FMI cre unos activos de reserva, que
denomind Derechos Especiales de Giro (DEG, ‘Special Drawing Rights’, en inglés). Como el
Sistema de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos estaba cada vez mdas imposibilitado
para intercambiar por oro la excesiva cantidad de ddlares que los bancos centrales del resto
del mundo habian acumulado, el objetivo de los DEG consistia en complementar las
reservas oficiales de los paises que integraban el FMI,

En un primer momento, el valor de los DEG se definié como el equivalente a 0,888671
gramos de oro fino. Ya en un segundo momento, luego del derrumbe de los acuerdos de
Bretton Woods, el valor de los DEG se establecié tomando como referencia una canasta de
las monedas de las economias mas grandes de esa época: Estados Unidos, Alemania, Japén,
Reino Unido y Francia. A finales de la década de los 90, la canasta del FMI quedado
conformada por el délar, el euro, el yen japonés y la libra esterlina.

La inclusién del yuan incrementara la representatividad y el atractivo de los
DEG y ayudard a mejorar el sistema monetario internacional vigente,
circunstancia que beneficiara tanto a China como al resto del mundo

Y, a partir de entonces, no hubo mas cambios. A pesar de las enormes transformaciones en
el tablero politico y econdmico mundial a lo largo de las Ultimas décadas, la composicion de
la canasta del FMI permanecié inalterada.

El deterioro de la economia de Estados Unidos no impidié que el délar conservara su
predominio: en 2011 se apoderd de casi el 42 % de la cartera de los DEG; seguido por el
euro, con el 37,4 %; la libra esterlina, con el 11,3 %; y el yen japonés, con el 9,4 %. Sin
embargo, después de que este 30 de noviembre el Directorio Ejecutivo del FMI decidiera

agregar la moneda china, la composicién de la canasta por fin cambiara.

De este modo, el yuan sera la tercera divisa con mayor peso entre los DEG, con un 10,92 %
del total, por encima del yen japonés (8,33 %) vy la libra esterlina (8,09 %), aunque todavia
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por detrds del délar (41,73 %) y el euro (30,93 %). Esta decisidn entrara en vigor dentro de
11 meses, el proximo 1 de octubre de 2016.

“La inclusién del yuan incrementara la representatividad y el atractivo de los DEG y ayudara
a mejorar el sistema monetario internacional vigente, circunstancia que beneficiara tanto a
China como al resto del mundo”, refirié el Banco Popular chino en un comunicado.

Leer mas

(%]
El Banco de Desarrollo del BRICS, a la conquista del mercado financiero chino

En 2009, Pekin ya dejé claro que aspiraba a que el yuan fuera una moneda de reserva
mundial. Tal como he apuntado en mis entregas anteriores, la internacionalizacién del yuan
se ha basado en el “gradualismo” y se ha respaldado, sobre todo, en la fuerza comercial de
China.

En los afos recientes, el Banco Popular de China ha firmado permutas (‘swaps’) de divisas
con més de 40 bancos centrales, desde los ubicados en paises de Asia-Pacifico, Africa y
Europa hasta los de Chile y Canada, fervientes aliados de Estados Unidos. Tampoco hay que
olvidar la instalacién en ultramar de bancos de liquidacién para facilitar el uso del yuan
(‘RMB clearing banks’), asi como el otorgamiento de cuotas de inversion para participar en
el Programa Chino de Inversores Institucionales Extranjeros Calificados en Renminbi (RQFII,
‘Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor Program’).

No obstante, esas medidas resultaban insuficientes para que el yuan entrara en ‘las grandes
ligas’. Hacia falta ganarse el reconocimiento de una institucién decisiva en la gestion de las
finanzas, como el FMI. China comenzé a ganar la batalla en agosto, cuando devalué el yuan.
De inmediato, Pekin insistié en que se trataba de una accién temporal; esto es, que no
habria devaluaciones prolongadas.

Fue en ese momento cuando la directora gerente del FMI, Christine Lagarde, sali6é a calmar
los danimos de los inversionistas, con lo cual, neutralizé la propaganda estadounidense que
responsabilizaba a China de las turbulencias econémicas globales.

Por otro lado, Pekin no ha dado marcha atras en su programa de “reformas estructurales”;
por el contrario, pretende acelerar la apertura de su sector financiero. Todo apunta hacia la
liberalizacidon del tipo de cambio y las tasas de interés, asi como del mercado de capitales.
Tras conectar las bolsas de valores de Shanghai y Hong Kong a mediados de noviembre de
2014, ahora China contempla establecer una mancuerna bursatil con Londres.

En conclusidn, si bien es cierto que el yuan todavia tiene un largo camino por recorrer para
estar en condiciones de competir cara a cara frente al ddlar, no hay duda de que su préxima
inclusién en la canasta de divisas del FMI constituye un hito histérico. El mundo de las
finanzas estd cambiando...
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